Rollférdelning penningpolitik - finanspolitik ?



Stabiliseringspolitikens uppgifter

1. Langsiktig stabilitet

forankra inflation och -forvantningar pa lag niva

2. Kortsiktig stabilisering

av inflationen, runt explicit eller implicit mal
av realekonomin, runt naturlig produktion (sysselsdttning)



Huvudroll £6r penningpolitiken !

Senaste 10 arens inflationsmalsregim

RB ansvar for langsiktig stabilitet
styr efterfragan med rdantan sa framtida inflation runt 2%
—,> kortsiktig stabilisering av inflationen RBs ansvar

Kortsiktig stabilisering av realekonomin

ocksa RBs ansvar ?

rdantestyrning tillrdcklig, finanspolitik 6verflodig, om
efterfragechocker + RB tar hdnsyn till realekonomin
chocker och instrument driver tva malen i samma riktning



Biroll for finanspolitiken ?

situationer dar finanspolitiken, potentiellt, skulle kunna bidra
till béttre stabiliseringspolitiska utfall

Exempel 1 - Utbudschocker

”oljepriser 605/ fat och produktivitetsokning 0%”
malkonflikt: inflation och realekonomi i olika riktningar

RB kan hgja rdntan
om finanspolitiken stdrker realekonomin fran utbudssidan
t ex tempordr sankning av marginalskatt



Biroll for finanspolitiken (forts) ?

Exempel 2 - Oro f6r finansiell instabilitet

”skenande lanestock och fastighetspriser, men lag inflation ”
malkonflikt: realekonomin i dag och i morgon

RB kan hgja rdantan
om finanspolitiken stimulerar realekonomin
t ex tempordr 6kning av utgifter

RB kan sdnka rdntan
om finanspolitiken begransar fastighetsboomen
t ex tempordr hojning av staimpelskatt



Biroll for finanspolitiken (forts) ?

Exempel 3 - Oro f6r inhemsk inflation

“forvantad utlandsk inflation - 4%”
dra upp inhemsk inflation till +5% ?
malkonflikt: inflation i dag och i morgon

RB kan gora mindre rdntesdankning
om finanspolitiken dndrar relativpriser
t ex intern devalvering (h6jd moms, sankt arbetsgivareavgift)

Genomgaende princip (jfr Mundell)

malkonflikt + penning- och finanspolitik olika effekt pa malen



Utvidga regimen med diskretionir finanspolitik?

Flertal skal till skepsis

situationer som Exemplen 1-3 ganska séllsynta
forlorad langsiktig trovardighet i vagskalen

tempordra atgarder i rdtt tid, och av rétt slag, svar uppgift
for politiska organ - erfarenheter inte uppmuntrande

kan ta kraft fran viktigare strukturpolitiska uppgifter: design
av skatter och utgifter for hogre produktion (sysselsdttning)



